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2023年 6月 5日，广东省发改委、广东省能源局制定出台了《广东省促进新型

储能电站发展若干措施》，《若干措施》从推进新能源发电配建新型储能方面

提出 25条措施，争取到 2025年，全省新能源发电项目配建新型储能电站规模

100万千瓦以上，到 2027年达到 200万千瓦以上，“十五五”期末达到 300万千

瓦以上。(查看更多)

2023年 6月 12日，国家能源局印发《关于开展新型储能试点示范工作的通知》。

《通知》明确，本次示范工作以推动新型储能多元化、产业化发展为目标，组

织遴选一批典型应用场景下，在安全性、经济性等方面具有竞争潜力的各类新

型储能技术示范项目，新型储能项目业主单位为申报单位，各省（自治区、直

辖市）及新疆生产建设兵团能源主管部门、中央企业集团为推荐单位；申报项

目原则上为已完成备案，且预计在 2024年底前投产的项目。(查看更多)

2023年 6月 14日，北京银保监局、天津银保监局、河北银保监局联合印发《关

于协同推动绿色金融助力京津冀高质量发展的通知》，明确三地协同推动绿色

金融发展的指导思想和主要目标，从体制机制、重点区域、产业项目、改革探

索、风险防控、信息共享等方面提出重点任务，助力京津冀协同降碳、减污、

扩绿、增长，实现高质量发展。《通知》称，从现在起到 2030年，努力实现京

津冀银行业绿色信贷年均增速不低于各项贷款平均增速。(查看更多)

2023年 6月 19日，财政部、税务总局、工业和信息化部发布公告延续和优化新

能源汽车车辆购置税减免政策。对购置日期在 2024年 1月 1日至 2025年 12月

31日期间的新能源汽车免征车辆购置税，其中，每辆新能源乘用车免税额不超

过 3万元；对购置日期在 2026年 1月 1日至 2027年 12月 31日期间的新能源

http://drc.gd.gov.cn/ywtz/content/mpost_4192578.html
http://zfxxgk.nea.gov.cn/2023-06/16/c_1310727975.htm
http://www.cbirc.gov.cn/branch/beijing/view/pages/common/ItemDetail.html?docId=1113168&itemId=1853
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汽车减半征收车辆购置税，其中，每辆新能源乘用车减税额不超过 1.5万元。

购置日期按照机动车销售统一发票或海关关税专用缴款书等有效凭证的开具日

期确定。(查看更多)

2023年 6月 19日，国务院办公厅印发《关于进一步构建高质量充电基础设施体

系的指导意见》，《指导意见》提出，到 2030年，基本建成覆盖广泛、规模适

度、结构合理、功能完善的高质量充电基础设施体系，有力支撑新能源汽车产

业发展；建设形成城市面状、公路线状、乡村点状布局的充电网络，大中型以

上城市经营性停车场具备规范充电条件的车位比例力争超过城市注册电动汽车

比例，农村地区充电服务覆盖率稳步提升；充电基础设施快慢互补、智能开放，

标准规范和市场监管体系基本完善，行业监管和治理能力基本实现现代化。(查
看更多)

2023年 6月 25日，国家能源局网站公布《关于印发<全国煤矿智能化建设典型

案例汇编（2023年）>的通知》。《案例汇编》包括全国范围内 80项智能化煤

矿生产建设典型案例，覆盖信息基础设施、智能掘进、智能采煤、智能露天、

智能运输、智能防灾、智能洗选 7个方向，包括“老石旦煤矿 5G 系统与 AI 分
析平台”“大海则煤矿 700MHz&2.6GHz 多频段云网融合系统”“刘庄煤矿感知矿

山数据应用”“庞庞塔煤矿 5G+工业互联网应用”等。(查看更多)

2023年 6月 27日，上海市交通委员会、上海市发展和改革委员会发布关于印发

《上海交通领域光伏推广应用实施方案》的通知。其中表示，充分挖掘并用好

交通领域资源禀赋，结合实际发展需要，因地制宜推进各行业场地、场景合理

发展光伏，整体谋划、分步实施，按照先易后难、分期分批的思路，促进“光伏

+”与交通的融合发展。(查看更多)

http://www.chinatax.gov.cn/chinatax/n371/c5205526/content.html
https://www.gov.cn/zhengce/content/202306/content_6887167.htm
https://www.gov.cn/zhengce/content/202306/content_6887167.htm
http://zfxxgk.nea.gov.cn/2023-06/25/c_1310729539.htm
https://jtw.sh.gov.cn/zxzfxx/20230627/1158498252d74a60a178254be594a432.html
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2023年 6月 13日，“中国 ESG（企业社会责任）发布”活动正式举行，期间发

布了《年度 ESG行动报告》。《报告》研究表明，中国大型公司在 ESG发展

方面的总体水平和优秀企业占比已经与全球大企业相当，各行业头部企业领跑

可持续发展；同时，ESG受到越来越多中国企业的重视，许多企业逐步建立

ESG管理体系，将 ESG管理要求融入经营管理中。《报告》对中国企业 ESG

行动主要特点进行了 16方面归纳与总结，涉及中国 ESG上市公司企业性质、

行业划分、地域分布、响应国策、环境社会治理等多维度的具体表现。此外，

《报告》还针对中国企业 ESG提出深度融入国家战略、推动行业 ESG生态建

设、加强供应链 ESG管理，健全公司治理，完善 ESG管理、提高数据披露率，

及时发布 ESG相关报告等相关建议。(查看更多)

2023年 6月 18日晚，华润电力公告，2023年 5月 5日，公司获联交所告知，

上市委员会已同意公司，可根据上市规则第 15项应用指引，进行建议分拆及 A

股上市。此前，华润电力于 3月 22日公告，董事会正在筹划分拆华润新能源于

中国境内证券交易所上市。双碳目标驱动下，新能源产业迎来了蓬勃发展。随

着产业加速扩张，新能源行业掀起了一场分拆上市、拓宽融资渠道的热潮。 (查

看更多)

中国电力网于 2023年 6月 19日发布，华能新能源表示，随着河北分公司

3750004976618号用户并网发电，其户用分布式光伏并网运行容量突破 600万

千瓦，户用分布式高质量发展迈上新台阶。据悉，截止到 2022年底，华能光伏

累计装机规模已达 17.35GW，户用装机 6GW即意味着其占比已达华能整体装

机的 1/3。华能新能源表示，截至目前，户用分布式光伏并网规模已达 600.25

万千瓦，与风电、集中式光伏齐头并进，为公司完成“三个一千万”目标奠定坚

https://news.cctv.com/2023/06/13/ARTIm0CiOgyaCpIX1knhWhsz230613.shtml
https://xueqiu.com/9331049986/253613918
https://xueqiu.com/9331049986/253613918
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实基础。近年来，华能以“双碳”目标为引领，坚持“五个并举”发展路径，加快

布局新赛道，深耕户用分布式光伏建设，成为装机容量跨越式发展的新增长点。

(查看更多)

2023年 6月 18日至 23日，应德国总理朔尔茨和法国政府邀请，李强总理对德

国进行正式访问，并举行第七轮中德政府磋商；对法国进行正式访问并出席新

全球融资契约峰会。据公开信息显示，本次李强总理出访，多家能源企业随行。

譬如，中广核就在中法两国总理的见证下与法国原子能和替代能源委员会签署

了《CGN-CEA核研究与技术领域合作协议修正案》。此外，国家电网、华电

集团、国家电投、宁德时代等来自中德经济、企业界的 200多名代表在中德经

济技术合作论坛上展开深入研讨；国家电网、华电集团、比亚迪等 30多位中德

企业家代表受邀出席中德企业家圆桌会。(查看更多)

2023年 6月 20日，据天眼查信息显示，近日四川和光同程光伏科技有限公司

（以下简称“和光同程”）发生两次工商变更，新增股东四川五粮液新能源投

资有限责任公司、四川煊炀光伏科技有限责任公司等，同时，注册资本先由 1

亿人民币增至 1.5亿人民币，再增至约 1.67亿人民币。在此次变更中，四川五

粮液新能源投资有限责任公司出资 1666万元，在四川和光同程光伏科技有限公

司持股比例达 10%。据了解，四川和光同程光伏科技有限公司成立于 2023年 3

月，法定代表人为敖志国，经营范围含电池制造、销售，太阳能发电技术服务，

光伏设备及元器件制造、销售等。(查看更多)

2023年 6月 25日，位于四川省甘孜州的柯拉一期光伏电站并网发电，标志着全

球首个百万千瓦级“水光互补”电站正式投产。柯拉一期光伏电站接入四川主网，

在迎峰度夏之际投产发电，为川渝电力保供再添“生力军”，也为 7月 28日开幕

http://www.chinapower.com.cn/tynfd/hyyw/20230619/205322.html
http://stock.10jqka.com.cn/20230625/c648278912.shtml
https://mp.weixin.qq.com/s/ytWGpM_-UWf_-mNO7Tyrjw
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的成都大运会提供可靠电力保障。雅砻江流域水电开发有限公司举办了投产发

电仪式，华为作为主要参建单位受邀出席仪式。(查看更多)

2023年 6月 28日，水电水利规划设计总院组织编写的《中国可再生能源发展报

告 2022》、《抽水蓄能产业发展报告 2022》正式发布。报告显示，2022年全

球可再生能源新增装机规模 2.95亿 kw，增长率为 9.6%。中国是全球可再生能

源发电新增装机容量最大贡献者，占全球新增装机容量的 51.7%。值得注意的

还有，目前我国可再生能源发电新增装机容量占全国新增装机容量的 76.2%，

成为电力新增装机的主体。(查看更多)

2023年 6月 28日，全球首台 16兆瓦海上风电机组在福建北部海域顺利完成吊

装。这标志着我国海上风电高端装备制造能力、深远海海上风电施工等全产业

链实现整体提升，达到国际领先水平。(查看更多)

https://solar.huawei.com/cn/news-room/cn/2023/news-20230625
https://www.sohu.com/a/692391613_703050
http://www.nea.gov.cn/2023-06/30/c_1310730345.htm


新能源专刊 | 2023 年 6月下

7

作者：北京植德律师事务所 邓伟方 张楚奥

随着“双碳目标”（即“2030 年前达到峰值，2060 年前实现碳中和”）的

提出，新能源行业受到投资者青睐。而新能源行业资产通常具有可预期、存续

周期长的，保险资金作为长期限资金可与其较好匹配。中国保险行业协会亦提

出要加强保险资金运用，发挥保险资金在国家新能源方面的支持作用1。本文拟

介绍保险资金参与新能源行业投资的关注要点及主要模式。

一、基本概念简析

1.保险资金

所谓保险资金，即保险公司的资金，根据《保险资金运用管理办法》以及

参考《中华人民共和国保险法释义（2002 年版本）》中对第一百零五条保险资

金运用的释义2，保险资金是指保险集团（控股）公司、保险公司以本外币计价

的资本金、公积金、未分配利润、各项准备金以及其他资金。其中资本金、公

积金及未分配利润属于业主权益，即保险公司的自有资金，而各项准备金则是

为了确保保险公司的偿付能力而由保险公司按照规定提取的以备给付保险金、

履行赔偿义务的资金，属于保险公司的负债。因此，保险资金的投资运用不仅

关系到保险公司的生存和发展，更关系到被保险人的权益，故而在《保险法》

第一百零六条3，明确将保险资金的运用应确保稳健并遵循安全性纳入保险资金

的运用原则之中。

此外，需与保险资金相区分的是保险资管公司资金的概念，根据《保险资

产管理公司管理规定》第四十八条4，保险资管公司资金来源并不等同于保险资

1 http://www.iachina.cn/art/2020/12/5/art_22_104785.html
2 中国人大网 http://www.npc.gov.cn/npc/c2212/flsyywd_list.shtml
3 《中华人民共和国保险法（2015 修正）》第一百零六条 保险公司的资金运用必须稳健，遵循安全性原
则。保险公司的资金运用限于下列形式：（一）银行存款；（二）买卖债券、股票、证券投资基金份额等
有价证券；（三）投资不动产；（四）国务院规定的其他资金运用形式。保险公司资金运用的具体管理办

法，由国务院保险监督管理机构依照前两款的规定制定。
4 《保险资产管理公司管理规定》第四十八条 保险资产管理公司经营范围包括以下业务：

http://www.iachina.cn/art/2020/12/5/art_22_104785.html
http://www.npc.gov.cn/npc/c2212/flsyywd_list.shtml
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金，除保险资金以外，还包括基本养老保险基金、社会保障基金、企业年金基

金、职业年金基金等资金及其他具备相应风险识别和风险承受能力的境内外合

格投资者的资金等其它业外资金，已经形成以保险资金为主、业外资金为辅的

多元化结构（如图 1）。因此，保险资产管理公司作为保险公司剥离出来的专

业化资产管理公司，其在管理具体保险资管产品的过程中需区分该资管产品中

的投资资金是否包含保险资金，如包含保险资金的，则所对应的资产管理计划

还应当受到保险资金投资范围等相关规定的限制5。

图中数据来源：中国保险资产管理业协会发布的《中国保险资产管理业发展报告（2022）》

2.新能源行业

关于新能源，根据 1980 年联合国召开的新能源和可再生能源会议，将新能

源定义为“以新技术和新材料为基础，使传统的可再生能源得到现代化的开发

和利用，用取之不尽、周而复始的可再生能源取代资源有限、对环境有污染的

化石能源，重点开发太阳能、风能、生物质能、潮汐能、地热能、氢能和核

能”。。而新能源行业，则是基于新能源的发现、转换和应用而开展的一系列生

（一）受托管理保险资金及其形成的各种资产；
（二）受托管理其他资金及其形成的各种资产；
（三）管理运用自有人民币、外币资金；

（四）开展保险资产管理产品业务、资产证券化业务、保险私募基金业务等；
（五）开展投资咨询、投资顾问，以及提供与资产管理业务相关的运营、会计、风险管理等专业服务；
（六）银保监会批准的其他业务；
（七）国务院其他部门批准的业务。

前款第（二）项所述“其他资金”包括基本养老保险基金、社会保障基金、企业年金基金、职业年金基
金等资金及其他具备相应风险识别和风险承受能力的境内外合格投资者的资金。
5 《保险资产管理产品管理暂行办法》第三十条 保险资管产品可以投资于国债、地方政府债券、中央银
行票据、政府机构债券、金融债券、银行存款、大额存单、同业存单、公司信用类债券，在银行间债券市
场或者证券交易所市场等经国务院同意设立的交易市场发行的证券化产品，公募证券投资基金、其他债权

类资产、权益类资产和银保监会认可的其他资产。
保险资金投资的保险资管产品，其投资范围应当符合保险资金运用的有关监管规定。
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产活动。新能源行业主要由上游的能源转化、中游的能源供应、下游的能源应

用组成。

图：常见新能源行业

二、保险资金投资新能源行业之概况

1.政策导向——引导绿色保险的发展

2016 年 8 月 31 日，中国人民银行,财政部,国家发展和改革委员会,环境保

护部,中国银行业监督管理委员会,中国证券监督管理委员会,中国保险监督管理

委员会七部委共同印发了《关于构建绿色金融体系的指导意见》，主要内容即

大力发展绿色信贷，推动证券市场支持绿色投资，设立绿色发展基金，通过政

府和社会资本合作(PPP)模式动员社会资本，发展绿色保险，完善环境权益交易

市场、丰富融资工具，支持地方发展绿色金融，推动开展绿色金融国际合作。

2022 年 6 月 1 日，中国银行保险监督管理委员会发布印发《银行业保险业

绿色金融指引》（银保监发〔2022〕15 号），进一步对保险机构资产端和资金

端均提出了绿色发展要求，保险机构要积极开展绿色保险和资金运用，加大对

绿色低碳发展的风险保障和资金支持。

2022 年 11 月 11 日，中国银行保险监督管理委员会印发《关于印发绿色保

险业务统计制度的通知》，进一步明确绿色保险之定义，即指保险业在环境资

源保护与社会治理、绿色产业运行和绿色生活消费等方面提供风险保障和资金

支持等经济行为的统称。并加强绿色保险业务统计制度的建设，以提升绿色保

险业务质量。



新能源专刊 | 2023 年 6月下

10

2、险资投资新能源概况

近年来，头部险资机构纷纷布局新能源行业，中国人寿保险在其发布的

《关于服务实体经济与民生保障的公告》中披露截止 2022 年 9 月 30 日，全面

助推双碳行动、绿色投资规模超过人民币 4000 亿元；中国人民保险在《2022

年前三季度业绩预增及发挥保险保障功能、服务经济社会大局的公告》中披露

其在服务绿色环保方面，截至 2022 年 9 月 30 日，投资服务国家战略合计超过

1 万亿元人民币；中国平安保险在《关于服务实体经济、践行高质量发展的公

告》中披露，截至 2022 年 9 月末，绿色投融资规模约 3,198 亿元人民币。

根据现有公开披露的险资投资新能源项目中，我们发现险资开展权益类投

资的项目居多，其中由险资通过股权投资计划或通过投资基金的模式较为普遍。

在股权投资计划投资形式中，典型项目如中国人寿资产管理有限公司发起

设立了“中国人寿-电投清洁能源股权投资计划(一期)”，募集规模约 76 亿元，

主要投资于云南演能智慧能源有限公司、新疆丝路坤元能源有限责任公司、国

家电投集团宁夏能源铝业中卫新能源有限公司等新能源企业6、中国人民财产保

险股份有限公司亦通过认购“人保资本-广汽埃安股权投资计划”最终投资于广

汽埃安新能源汽车有限公司的股权。7

在投资基金模式中，典型项目如光大永明人寿联合北汽集团产业投资有限

公司共同投资的北京高新特汽车产业创新投资基金，基金主要投向电动化、智

能网联汽车、氢能及燃料电池等高端装备制造产业链，目标总规模 20 亿元；平

安人寿与平安产险、平安创赢共同认购平安创赢发行的保险私募基金嘉兴卓瑞

壹号股权投资合伙企业（有限合伙），该基金募集人民币 30 亿元，主要投资于

电力行业；8根据《国务院关于中国保险投资基金设立方案的批复》设立的中国

保险投资基金（有限合伙），其基金管理人是由 27 家保险公司、15 家保险资

产管理公司及 4 家社会资本出资设立的中保投资有限责任公司担任9，该基金所

投项目中亦包含向动力电池企业中航锂电的投资，投资规模为 10.8 亿元。

6 参见《中国人寿保险股份有限公司关于认购中国人寿-电投清洁能源股权投资计划（一期）的关联交易
信息披露公告》
7 参见《中国人民财产保险股份有限公司关于认购人保资本-广汽埃安股权投资计划关联交易的临时信息
披露报告》
8 参见《中国平安人寿保险股份有限公司关于与中国平安财产保险股份有限公司、平安创赢资本管理有限
公司签署嘉兴卓瑞壹号股权投资合伙企业（有限合伙） 之合伙协议关联交易的信息披露公告》
9 中国保险投资基金官网 https://www.ci-inv.cn/html/about/jiegou/

https://www.ci-inv.cn/html/about/jiegou/
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三、保险资金投资新能源的监管合规体系

在保险资金投资新能源过程中，基于保险资金的特殊性，需要对所投行业、

企业、项目进行充分的尽调及论证，以确保投资行为的合法合规性，同时还需

关注所投企业及项目是否符合新能源行业领域中的相关规定，以确保投资退出

时的安全性及收益率。

1.资金端——保险资金投资运用的监管规范

保险公司、保险资管公司对于保险资金管理运用，其主要受到中国银保监

会及各地银保监局的监管。而尽管保险资金在不同项目中投资方式各有不同，

但总体上均应受到《保险法》《保险资金运用管理办法》《关于加强和改进保

险资金运用比例监管的通知》等法律及监管规定的规范，即在投资原则上坚持

稳健、安全的投资理念10；对于保险公司或保险资管机构而言，需具备相应的投

资管理能力、风险管理能力并确保投资决议机制完备，具体而言包括保险资金

运用实行董事会负责制并配置相应职能的专业委员会，有关重大保险资金运用

事项通过董事会审议表决后方能施行、无论是保险公司还是保险集团均应配置

独立于财务、精算、风控部门的资产管理部门、把控资产负债错配风险严禁投

机及通过短期拆借资金投资高风险和流动性差的资产等；通过不同金融工具投

向新能源行业的，还应关注保险资金投向各类金融工具（如债券、股票、私募

基金、信托等）的相应限制；从保险公司投资的资产类别来看，可划分为流动

性资产、固收类资产、权益类资产、不动产类资产、其它金融资产五大类11，针

对不同的投资资产，保险资金运用上限比例亦存在差异，其中投资单一资产或

单一交易对手的则进一步增加了集中度上限的比例限制。

如保险公司参与境外投资的，除受到银保监体系下关于险资出境的相关规

10 《中华人民共和国保险法（2015 修正）》
第一百零六条 保险公司的资金运用必须稳健，遵循安全性原则。
保险公司的资金运用限于下列形式：
（一）银行存款；
（二）买卖债券、股票、证券投资基金份额等有价证券；

（三）投资不动产；
（四）国务院规定的其他资金运用形式。
保险公司资金运用的具体管理办法，由国务院保险监督管理机构依照前两款的规定制定。
11 《中国保险监督管理委员会关于加强和改进保险资金运用比例监管的通知（2021 修改）》附件《大类
资产可投资品种》根据《保险法》及有关规定，保险公司投资资产划分为流动性资产、固定收益类资产、
权益类资产、不动产类资产和其他金融资产等五大类资产。
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范12以外，还需取得外汇业务许可证并受到国家外汇管理局在险资境外投资中付

汇额度、汇兑等外汇事项的监督管理。

除此之外，如特定保险公司同时具有上市公司或国有企业属性的，其还将

受到中国证券监督管理委员会或国有资产监督管理机构的监管，届时在投资交

易方面可能面临着内部审议程序、信息披露、投资标的审计评估等要求，鉴于

本文主要系对保险资金管理运用进行探讨，本篇就上市公司及国有企业的具体

监管规范暂不予展开。

2.资产端——投资新能源行业中的关注要点

如前所述，我国新能源行业整体可分为上、中、下游，针对不同产业链中

的新能源企业及项目亦存在不同关注重点，为确保险资投资新能源行业后的安

全退出，我们对保险资金选择投资新能源行业中常见的关注点简要归纳如下，

并将在后续文章中予以详细展开论述。

（1）核心技术权属问题

一般情形下，从事新能源行业的企业大多为技术密集型产业，故创新能力

及技术资源是企业的核心竞争力也是对企业股权价值评估的重要因素，因而需

重点关注技术密集型企业中知识产权的权属及研发费用问题，例如合作研发项

目是否签署合作研发协议，终止的合作研发项目是否存在未决事项，合作单位

是否为合格主体、知识产权受让价款是否合理、是否与出让方从事相同相似业

务或构成产业上下游关系，避免因核心技术权属纠纷影响企业的稳定运营，进

而影响险资的退出收益13。

（2）生产、经营及销售资质

在新能源设备行业，鉴于新能源设备的特殊性及复杂性，故企业所生产的

设备一般都需要取得相关生产资质，所生产的产品亦需符合相应产品认证和行

业标准。如保险资金投资上游新能源设备行业的，需重点关注该企业是否具备

全部生产必须的资质证书，其取得的资质、生产许可是否具有合法合规性，是

12 例如《保险资金境外投资管理暂行办法》《中国保监会关于调整保险资金境外投资有关政策的通知》
《保险资金境外投资管理暂行办法实施细则（2021 修改）》等规定。
13 《安杰视点 | 碳中和投资——新能源电源设备行业法律尽职调查要点》
https://mp.weixin.qq.com/s?src=11&timestamp=1668477133&ver=4167&signature=3YpezuQQagmAJB87JB

bf1UtU7AhyYDEJvTZZIdqcIGgLLIvRAmYV3yNe1N0pLBku-
qXIQnGzWTS35s25lG5lsijTNolRx4eRT5zlzQjlh37f9uhULrLFu4EfZabUMNae&new=1

https://mp.weixin.qq.com/s?src=11&timestamp=1668477133&ver=4167&signature=3YpezuQQagmAJB87JBbf1UtU7AhyYDEJvTZZIdqcIGgLLIvRAmYV3yNe1N0pLBku-qXIQnGzWTS35s25lG5lsijTNolRx4eRT5zlzQjlh37f9uhULrLFu4EfZabUMNae&new=1
https://mp.weixin.qq.com/s?src=11&timestamp=1668477133&ver=4167&signature=3YpezuQQagmAJB87JBbf1UtU7AhyYDEJvTZZIdqcIGgLLIvRAmYV3yNe1N0pLBku-qXIQnGzWTS35s25lG5lsijTNolRx4eRT5zlzQjlh37f9uhULrLFu4EfZabUMNae&new=1
https://mp.weixin.qq.com/s?src=11&timestamp=1668477133&ver=4167&signature=3YpezuQQagmAJB87JBbf1UtU7AhyYDEJvTZZIdqcIGgLLIvRAmYV3yNe1N0pLBku-qXIQnGzWTS35s25lG5lsijTNolRx4eRT5zlzQjlh37f9uhULrLFu4EfZabUMNae&new=1
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否存在未取得资质或超越资质等违规开展业务的情形、生产资质、许可是否到

期，是否存在续期的法律障碍、行业标准是否发生变化，是否存在不能满足行

业标准的风险、生产是否符合环境保护要求，是否获得环境影响报告书批复等

诸多问题。除此之外，如涉及到境外销售的，还需考虑国外产品认证、行业标

准、出口资质、贸易壁垒等相关法律问题。

（3）建设用地选址

在能源供应项目（如水电站、光伏电站等）开发过程中，项目建设地点的

选址及基本情况往往直接影响到项目的开发建设，不同地类（如永久基本农田、

一般农用地、未利用地、林地、湿地、自然保护区等）对于建设新能源项目存

在不同的限制和要求，所涉及的行政主管部门亦包括项目所在地市、县国土资

源主管部门、林业主管部门、草原行政主管部门等，因此所涉项目是否已经履

行前期报批报建手续并取得行政主管部门的审核等事宜亦是保险资金进行投资

的过程中需予以重点关注的要点。

（4）补贴资金的合法合规

鉴于新能源项目的开发建设周期长，启动资金较大，属于重资产行业，为

实现“双碳”目标，国家在新能源项目也予以了大量补贴支持，因此，投资新

能源行业中的补贴收入亦是投资收益的来源之一。

以可再生能源发电行业为例，根据《中华人民共和国可再生能源法（2009

修正）》《可再生能源电价附加资金管理办法》相关规定14，明确为纳入计划的

可再生能源发电项目补贴可再生能源电价附加补助资金，同时，在国家发展改

革委办公厅、财政部办公厅、国家能源局综合司联合发布的《关于开展可再生

能源发电补贴自查工作的通知》中明确打击骗补行为，要求发电企业从项目合

规性、规模、电量、电价、补贴资金、环境保护等六个方面进行自查。因此保

险资金在对所投企业及项目开展尽调过程中，需对企业所享受的补贴资金是否

合法合规、真实有效以及企业对补贴资金是否存在重大依赖予以关注。

四、保险资金投资新能源行业的路径及当前实践

14《中华人民共和国可再生能源法（2009 修正）》第二十条 电网企业依照本法第十九条规定确定的上网
电价收购可再生能源电量所发生的费用，高于按照常规能源发电平均上网电价计算所发生费用之间的差额，
由在全国范围对销售电量征收可再生能源电价附加补偿。
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1.形式一——直接股权投资

根据中国人寿保险股份有限公司 2018 年 12 月 10 日在中国保险行业协会披

露的《关于大额未上市股权投资的信息披露公告》，中国人寿向中电投核电有

限公司（现更名为“国电投核能有限公司15”）投资 80 亿元，占增资后中电核

的股权比例为 26.76%。

2.形式二——间接股权投资

根据《中国人寿保险股份有限公司关于认购中国人寿-电投清洁能源股权投

资计划（一期）的关联交易信息披露公告》，中国人寿保险股份有限公司认购

中国人寿-电投清洁能源股权投资计划（一期）68 亿元，由国寿资产作为计划

管理人/受托人设立，总募集规模不超过 76 亿元。股权计划资金用于认购电投

清能一期碳中和股权投资（天津）合伙企业（有限合伙）的有限合伙权益并最

终投向云南漠能智慧能源有限公司、新疆丝路坤元能源有限责任公司、国家电

投集团宁夏能源铝业中卫新能源有限公司，股权计划每年度进行收益核算和分

配。

15 国电投核能有限公司是中国五大发电公司之一—国家电投的二级子公司。其经营范围为，许可项目：发
电业务、输电业务、供（配）电业务；供电业务。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经
营活动，具体经营项目以相关部门批准文件或许可证件为准）一般项目：以自有资金从事投资活动；自有
资金投资的资产管理服务；核电设备成套及工程技术研发；货物进出口；合同能源管理；热力生产和供应；

海水淡化处理；工程技术服务（规划管理、勘察、设计、监理除外）；技术服务、技术开发、技术咨询、
技术交流、技术转让、技术推广。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）
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3.形式三——债权投资

根据太平洋保险集团官网发布的新闻16，太平洋资产管理有限责任公司发行

了河南投资鲁山豫能债权投资计划。其中，河南投资鲁山豫能债权投资计划总

投资规模 50 亿元，资金主要用于河南鲁山抽水蓄能电站项目。

因此，保险资金作为与新能源行业周期相匹配的长期资金，一方面，保险

机应在选择投资标的过程中确保符合保险资金投资的诸多规范，另一方面，还

需结合行业发展阶段、企业经营模式、收益率预期等多重角度选择新能源行业

内优质资产进行投资。

16 http://www.cpic.com.cn/xzcgl/gsxw/

http://www.cpic.com.cn/xzcgl/gsxw/
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